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Objetivo del Fondo de
Inversién

Principal LifeStyle® Equilibrdo es un

fe isef para quienes buscan una
inversion balanceaday el recorrer
nuevos caminos., Ideal para clientes con

+Llevard a cabo una diversificacién en un
50% (*15%) en activos de Deuda
Nacional e Internacional.

« Y en la misma proporcién 50% (+15%)
lo hara en Renta Variable Local o
Extranjera
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Asesoria del Fondo de Inversion

Gestores del Fondo de Inversion

Salvador Galindo, CFA
Mutual Funds Head of Investments

Federico Lechuga
Fix
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Jorge Mondragon
Equity Manager

de

Informacién del Fondo de Inversion

Tamario del Fondo (mxn) Moneda de operacion

$1,146,349,560 MXN

Horario de operacién
(compra y venta)

LaVde
8:30 a12:30 hrs.

Rendimientos ano calendario

2025 2024
PRINLS2 MXN 7.15% 20.86%
PRINLS2 USD 23.73% -1.63%

Rendimientos en p:
Rendimientos e

2023 2022
3.89% -9.81%
19.57% -5.20%
Fuente
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Liquidacién
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2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

9.62%  12.56%  13.16%  -2.18%  11.77% 14.85%  7.91%

6.63% 6.66%  17.88%  -2.12%  17.21%  -3.92%  -7.78%
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PRINLS2 USD

Rendimientos desde inicio,
Rendimientos acumulados en délares
Fuente

Top Holdings Exposicion Geografica

\elo) 19.22% México 51.30%
BONOS 9.70% Unidos 43.92%
PRINFMP 7.49% Japon 2:42%
PRINRVA 7.37% China |f 1.12%
cBU7 6.79% *
Reportos 465% Alemania
SHV 4.22% India
IEI 3.77% Corea del Sur
UDIBONO 3.76%
CETES 3.68% PRINLS? A
La exposicién Geografica,
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1Trackers o ETFs (Exchange Trade Funds)
Fondos de Inversion que cotizan en as fooot =g
de valores, \'gqat naaccion, replican un Principal Tradicional .
determinado Indice Bursatil o de renta fija.
2Benchmark (Indice de Referencia)
3VaR (Valor en riesgo) mide la maxima Potencial en riesgo
pérdida esperada en un intervalo de tiempo

determinado
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Durante diciembre de 2025, los mercados financieros cerraron el ano con una narrativa dominada por
la convergencia entre politica monetaria mas flexible, senales de desaceleracion econdmicay un
ajuste gradual en las expectativas de tasas de interés, tanto en México como en Estados Unidos. Este
entorno mixto se reflejo de manera diferenciada en los mercados accionarios y de renta fija, donde el
Principal SAM I, S.A. de comportamiento de los bonos mexicanos ofrecié una lectura clara sobre el balance de riesgos hacia
(GAYA 2026.

Fondo de Inversién de Renta

Variable En México, el Banco de México recorto la tasa de referencia en 25 puntos base, llevandola a 7.00%, en
linea con el consenso. Sin embargo, el tono del comunicado y la revision al alza en las proyecciones de
inflacion para el cierre de 2025 y el primer trimestre de 2026 subrayaron un mensaje de cautela. A
pesar de que la inflacion quincenal sorprendio a la baja en diciembre, las presiones persistentes en el
sector servicios y el deterioro en las perspectivas de crecimiento, con estimaciones de PIB para 2025
revisadas hacia niveles cercanos a 0.4%, limitaron el espacio para una relajacion monetaria mas
agresiva. Este balance se traslado directamente al mercado de bonos. Aungue al inicio del mes los
rendimientos de los bonos gubernamentales a 10 y 30 afos mostraron caldas puntuales, el cierre de
diciembre estuvo marcado por un repunte en las tasas nominales, con el bono a 10 afos terminando
por encima de los niveles de inicio del mes. De forma paralela, los rendimientos reales también
aumentaron, reflejando una mayor prima exigida por los inversionistas ante la percepcion de inflacion
mas persistente y un entorno de crecimiento débil. En conjunto, el mercado de renta fija comenzo a
descontar un ciclo de recortes mas gradual y condicionado, pese al movimiento inicial de Banxico.

En el mercado accionario local, el IPC S&P BMV registré un avance de 1.8% (en dolares) en diciembre,
apoyado por la fortaleza del peso y por episodios de elevada actividad, como la fuerte alza observada
el 19 de diciembre. La moneda mexicana fue uno de los principales soportes del sentimiento,
acumulando una apreciacion cercana a 14% en el afo, la mas alta registrada, favorecida por flujos
externos, una posicion externa sélida y un elevado nivel de reservas internacionales. No obstante, a
nivel corporativo, algunos ajustes a la baja en expectativas de dividendos reflejaron una postura mas
conservadora por parte de las empresas, en linea con el entorno macroeconomico retador.

En Estados Unidos, el contexto fue igualmente relevante para los activos mexicanos. La Reserva
Federal recorto tasas en diciembre, pero sefalé un enfoque mas restrictivo hacia 2026, proyectando
un numero limitado de recortes. Las minutas evidenciaron divisiones internas y una mayor
sensibilidad a los riesgos inflacionarios y al enfriamiento del mercado laboral. Aungue los principales
indices accionarios estadounidenses cerraron 2025 con ganancias significativas, impulsadas por el
sector tecnoldgico vy la inversion vinculada a inteligencia artificial, el cierre de afio estuvo marcado por
episodios de correccion y mayor cautela. En conjunto, diciembre reflejé un entorno de transicion.
Mientras los mercados accionarios en México y Estados Unidos lograron cerrar el afo con avances, el
comportamiento de los bonos mexicanos puso de manifiesto una lectura mas prudente sobre el ciclo
econdémico y lainflacion. El repunte en los rendimientos, aun después del recorte de tasas, sugiere
que los inversionistas comienzan a exigir mayor compensacion ante un escenario en el que el
crecimiento se desacelera y la convergencia inflacionaria enfrenta desafios. Este delicado equilibrio
entre estimulo monetario, estabilidad de precios y desempefio econdmico sera el eje central para los
mercados en el arranque de 2026.

Nota:

Debido a que la composicién de la cartera en los fondos de inversion Principal LifeStyle es una mezcla de fondos administrados por
Principal Fondos de Inversion, pero en porcentajes distintos a los sugeridos en la matriz de diversificacion para el Servicio de
Asesoria de Inversiones, se debe evitar realizar anicamente mezclas entre fondos de inversidn Principal LifeStyle, con la finalidad de
apegarse al perfil de riesgo del cliente al momento de realizar la diversificacion de su cartera.

Adicional a lo anterior, se deben tomar en cuenta las siguientes consideraciones:

1.- La suma del porcentaje de inversién deberd ser menor o igual al porcentaje asignado en cada Perfil de Producto.

2.- Lasuma del porcentaje invertido en Renta Variable Pasiva y Renta Variable Activa, deberd ser menor o igual al porcentaje
asignado en el perfil de Renta Variable Pasiva.
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